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Trust opachi esteri,
rilievo fiscale al momento
in cui il reddito ¢ prodotto

Lacircolare n. 34

I chiarimenti delle Entrate
sui redditi in territori
a fiscalita privilegiata

Antonio Longo
Antonio Tomassini

Lafiscalitadeibeneficiariresidentiin
Italia di trust opachi esteri € tra i pit
problematici aspetti su cui I'agenzia
delle Entrate si € pronunciata con la
circolare n. 34 del 20 ottobre scorso.

11 D1 124/2019 ha introdotto una
ipotesidi tassazione (articolo 44, com-
mazi, letterag-sexies, Tuir)nelcasodi
trustopacostabilitoin Statie territori
che, conriferimentoal trattamento dei
redditi prodotti dal trust, si considera-
noa fiscalita privilegiata. Inquestoca-
so, le «attribuzioni» a soggetti resi-
dentiinItaliaassumonorilevanzared-
dituale secondouncriteriodi“cassa”,

Ancorché nonvisiano chiarimenti
sulpunto, siritiene chelanuovalette-
ra g-sexiespossatrovareapplicazio-
neconriferimento alle distribuzioni
diredditoeffettuate dal periodod’im-
posta 2020. Perdelimitareil perime-
trodiapplicazionedellanorma, il ri-
chiamo all’articolo 47-bis siintende
riferitoal livellonominale di tassazio-
neall'estero inferioreal 50 percento
di quello inItalia, tenendo conto an-
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laliquotaIres vigente ratione temporis
e, nelcasodi trust con redditi finan-
ziari, con le aliquote applicabili alle
rendite finanziarie (generalmente
nella misura del 26 per cento).
llrichiamoallarticolo 47-bisesclu-
derebbe gli Stati appartenentiallUEe
alloSEE coniqualilTtaliaabbiaunac-
cordo sullo scambio di informazioni.
Tuttavia, l'interpretazionedelle Entra-
te — cherischiadiporsiincontrastocon
il principio di liberta di stabilimento
postodall'articolo 49del Tfue —é cheil
regimedisfavore siapplichicomunque
quando,invirti dellanormainternadi
uno di questi Paesi odelleconvenzioni
controledoppieimposizioni,iltrust ivi
«stabilito» risultiresidente ai fini fiscali
in uno Stato afiscalita privilegiata.
L’Agenzia sostiene poi l'orienta-
mentorestrittivosecondocuinonsa-
rebbe possibile disapplicarequesta di-
scplinaattraversol'interpelloexarti-
colo 47-bis, comma3. Chi scriveritiene
comungquepossibilela presentazione
diapposito interpello “antielusivo”.
In ultimo, con riferimento allade-
terminazione del redditodicapitaleda
assoggettare a tassazione in capo al
beneficiario italiano, I'articolo 45,
comma4-quater,del Tuirprevedeche,
ove non sia possibile distinguere tra
«redditi»e «patrimonio», I'interoam-
montare percepitocostituisce reddito.
In accoglimento delle istanze di
molti operatori del settore, per distin-
guereilpatrimonio(costituito dallado-
tazioneiniziale edaeventualisuccessivi
trasferimenti al trust)dal reddito (ogni
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Le Entrate chiariscono peraltro
cheilraffronto andrebbe fattorispet-
toal momentoin cuiil reddito viene
prodottodal trust(e nonquandovie-
neattribuitoal benefidario italiano).
Il prelievo estero vaconfrontatocon
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siiredditieventualmente reinvestitio
capitalizzati), € possibile avvalersi di
documentazione contabile ed extra-
contabile, tra cuieventualirendiconta-
zionifinanziarieeledeliberedel trustee.
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